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Volumen Quincenal
US$57,588,888

Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al
quincena anterior Cambio 2003 Fecha’03 vs ‘02

$1,829,707 3% $1117,839,025 16%

Volumen Diario de la Quincena
1/10/03 al 15/10/03

Volumen Mensual
Ultimos 12 meses

GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 29516 de octubre de  2003

ASEGURADORA MUNDIAL, S.A.
ANUNCIA  PAGO DE DIVIDENDOS

Mediante nota del 6 de octubre, y firmada por Juan Luis
Chevalier vicepresidente ejecutivo y gerente general de
dicha empresa, enviada a la BVP  Aseguradora Mundial,
S.A. (AMUN),  anuncia que el pago de la tercera partida
trimestral del dividendo a sus accionistas registrados al
20 de septiembre de 2003 será un pago parcial que
consiste en US$0.07 por acción.

CONSULTA PUBLICA DE NUEVO PROYECTO DE
ACUERDO DE LA CNV

La Comisión Nacional de Valores propuso un nuevo
Proyecto de Acuerdo por el cual se dictan guías y princi-
pios de Buen Gobierno Corporativo por parte de so-
ciedades registradas en la Comisión Nacional de Val-
ores, se modifican los Acuerdos 6-2000 de 19 de mayo de
2000 y 18-2000 de 11 de octubre de 2002.

El  Proyecto de Acuerdo en cuestión, así como los
comentarios al mismo lo pueden acceder en
www.conoval.gob. pa.  La Audiencia Pública se cele-
brará el viernes 31 de octubre de 2003, a las 9:00 a.m. en
la Sala de Reuniones de la CNV ubicada en Edif. Bay
Mall, Ave. Balboa de esta ciudad.

CIA. ADMINISTRADORA SUCASA
ANUNCIA REDENCION ANTICIPADA

Compañía Administradora Sucasa, S.A. por medio de
anuncio en un periódico de la localidad avisa a los
Tenedores de la Serie C de la emisión de Bonos Corpora-
tivos con tasa de interés de 9.75% y  vencimiento el 15
de marzo de 2005 que el día 15 de diciembre de 2003
estará llevando a cabo la redención anticipada de dichos
bonos.  Además los bonos redimidos devengarán intere-
ses hasta la fecha de redención.  Por otro lado, contra la
presentación, endoso y entrega del bono original se hará
efectivo el capital de los bonos, a un precio igual al
101.75% del valor nominal, más los intereses devenga-
dos por dichos bonos.

PRIMER BANCO DEL ISTMO PRESENTA RESULTADOS
AL PRIMER SEMESTRE DEL 2003 Y
ALGUNOS HECHOS RELEVANTES

A continuación, reproducimos extracto de nota enviada a
los accionistas de Primer Banco del Istmo, S.A. (BIST),
como sigue:

“Resultados Operativos al 30 de junio de 2003 Ban-
istmo reportó para el primer semestre de 2003, una utili-
dad neta de B/.35.6 millones cifra que supera en 11.5% la
reportada para el mismo semestre del año anterior.  Sigue
informando la nota, que en la Asamblea Extraordinaria de
Accionistas, aprobaron el convenio de fusión por absor-
ción entre Primer Banco del Istmo, S.A. y Banco Mercan-
til del Istmo, S.A.

Por otro lado sigue informando la nota que “Las evalua-
ciones anuales de Banistmo hechas por las calificadoras

de riesgo Moody’s Investors Service y Fitch Ratings
fueron muy positivas.  Moody’s confirmó su calificación
para los depósitos bancarios de “Ba2/Estable”.  Por su
lado, Fitch Ratings confirmó sus calificaciones a largo y
corto plazo de “BB+” y “B” y revisó la perspectiva a
largo plazo a “Estable”.

LA BVP SUSPENDE NEGOCIACIONES DE LOS
VALORES DE INVERSIONES

AGROFORESTALES, S.A.

La Bolsa de Valores de Panamá hace del conocimiento
que ha decidido suspender las negociaciones de los
valores inscritos de la empresa Inversiones Agrofore-
stales, S.A. a partir del día 9 de octubre de 2003.  La
medida obedece a que el Emisor incumplió con las políti-
cas de cumplimiento financieros de esta institución.

CORPORACION INCEM, S.A. DA POR
 TERMINADA SU INSCRIPCION EN LA BVP

la Bolsa de Valores de Panamá comunica que ha partir del
día 14 de octubre de 2003 se da por terminada la inscrip-
ción de los valores corporativos de Corporación IN-
CEM, S.A. por ende desde el pasado 15 de octubre de
2003 no se podrá negociar dichos valores en esta insti-
tución.

ASOCIACION DE AGENTES VENDEDORES DE VALORES
DE PANAMA ANUNCIA  CONFERENCIA SOBRE

GOBIERNO CORPORATIVO Y LAS
 AGENCIAS  CALIFICADORAS DE VALORES

La Junta Directiva de la Asociación de Agentes Vende-
dores de Valores de Panama tienen el placer de invitar al
público en general a la conferencia: “GOBIERNO COR-
PORATIVO Y LAS AGENCIAS CALIFICADORAS
DE RIESGO, SUS METODOLOGIAS Y VENTAJAS
PARA LOS EMISORES”. Cuyo orador de fondo es el
Licenciado Oscar Jasaui Socio de PCR Calificadora de
Riesgo.

Esta conferencia se llevará a cabo el lunes 27 de octubre
de 2003 a las 5:00 p.m. en el Hotel Continental.  El costo
es de $20.00 para no miembros y para los miembros de la
AAVV es gratis.

Para mayor información pueden comunicarse con la Li-
cenciada Edita Pérez Broce al teléfono 205-5882 o al cel.
673-4246.
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   31/12/2002 31/12/02 %

100.11 7.24  7.23%
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Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES OCTUBRE 2003

EMISOR TASA FECHA

ALQUILERES ADAPTABLES, S.A. 9.5000%  15

ALTOS DE VISTAMARES, S.A. 10.5000% 15

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15

ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 7.0000% 30

BIENES RAICES PORTOBELO, S.A. 9.5000% 30

BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 12.0000% 31

CAZAGO, S.A. 10.0000% 17

CAZAGO, S.A. 11.0000% 17

CHASE  INVESTMENT BANK (FIDEICOMISO) Variable 25

CHASE  INVESTMENT BANK II (FIDEICOMISO) Variable 25

CHASE  INVESTMENT BANK III (FIDEICOMISO) Variable 25

CIA DE FINANZAS Y SERVICIOS, S.A. (COFISESA) 8.2500% 30

ECONOFINANZAS, S.A. 8.7500% 20

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 9.2500% 23

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 10

FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14

H. TZANETATOS, S.A. 12.0000% 30

H. TZANETATOS, S.A. 6.2500% 25

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A. 8.0000% 1

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A. 14.0000% 1

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ref-1.75% 1

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) Ref - 1.75 1

WALL STREET SECURITIES, S.A. 6.0000% 30

WALL STREET SECURITIES, S.A. 6.5000% 30
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Actividad del  1 al 15 de octubre de 2003
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento Compra Venta Monto/Volumen      Precio    Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Arrend. Centroamericana, S.A. 5.25% 23/03/04 $10,000.00 100.00% 01/10/03
Econo-Finanzas, S.A. 6.00% 27/07/04 $10,000.00 100.00% 02/10/03
Econo-Finanzas, S.A. 6.00% 15/07/04 $84,000.00 100.00% 02/10/03
Econo-Finanzas, S.A. 5.25% 21/01/04 $15,000.00 100.00% 15/10/03
Grupo Financiero Delta. Corp. 5.50% 20/03/04 $150,000.00 100.00% 07/10/03

BONOS
Primer Banco del Istmo, S.A. 4.25% 30/05/06 $2,400,000.00 100.00% 06/10/03
Fin. y Créditos del Hogar, S.A. 8.25% 29/10/08 $1,000.00 100.00% 07/10/03
IV Fideicomiso de Prest. Hipo. 6.00% 02/10/32 $7,500,000.00 100.00% 08/10/03
IV Fideicomiso de Prest. Hipo. 6.50% 02/10/03 $2,500,000.00 100.00% 08/10/03
Global Bank Corp. 4.50% 26/11/06 $211,000.00 100.00% 10/10/03
Global Bank Corp. 5.50% 26/11/08 $2,500,000.00 100.00% 14/10/03
Global Bank Corp. 5.00% 26/11/07 $2,000,000.00 100.00% 14/10/03
Plastiglas, S.A. 9.50% 30/06/05 $130,000.00 100.00% 13/10/03

VALORES DEL ESTADO

Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 7.25% 15/07/05 $300,000.00 104.00% 10/10/03
Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 6.75% 14/03/07 $21,919,000.00 102.125% 10/10/03
Letras del Tesoro Rep. de Pmá. 21/11/03 $2,000,000.00 99.7655% 02/10/03

RECOMPRAS
Primer Banco del Istmo, S.A. 4.125% 30 días $1,000,000.00 02/10/03
Cía. Azucarera La Estrella, S.A. 7.87% 60 días $47,500.00 08/10/03
II Fideicomiso de Prest. Hipo. 3.50% 90 días $1,000,000.00 14/10/03
III Fideicomiso de Prest. Hipo. 3.50% 358 días $949,250.00 14/10/03
IV Fideicomiso de Prest. Hipo. 7.87% 60 días $2,225,000.00 08/10/03
Bienes Raíces Portobelo, S.A. 3.58% 358 días $1,000,000.00 14/10/03

Mercado Accionario del 1 al 15 de octubre de 2003

Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES
Primer Banco del Istmo  BIST    14.50 14.20 14.20 196 49,796 $707,905.50 15/10/03
Empresa General de Invs.  EGIN 20.90 20.80 20.80 2,000 9,889 $206,155.70 14/10/03
Grupo Financiero Continental GFCO 13.60 13.60 13.60 100 100 $1,360.00 09/10/03
Multi Holding Corp. MHCO 19.00 19.00 19.00 3,460 6,460 $1,038,161.20 07/10/03
TOTAL 66,245 $1,038,161.20

ACCIONES DE FONDO

Banistmo Bond Fund                        BFBONDFA 10.03 10.00 10.03 800 15,764 $157,706.82 15/10/03
Banistmo Bond Fund II                    BFBOND2A 10.02 10.00 10.02 18,356 441,455 $4,417,066.47 15/10/03
Banistmo Growth Fund, Inc.          BFGROWF 25.54 25.54 25.54 195 195 $4,979.87 14/10/03
Fondo General de Invrs.                   FGIN 1.00 1.00 1.00 39,000 39,000 $39,000.00 14/10/03
Panama Fixed Income Fund   2        INFPFIF 2 10.28 10.28 10.28 1,382 1,382 $14,207.54 09/10/03
Panama Fixed Income Fund            INFPFIF 10.28 10.27 10.28 10,026 19,818 $203,610.45 09/10/03

TOTAL 517,614 $4,836,570.85
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del  1 al 15 de octubre de 2003

INDICADORES ECONOMICOS

I N D I C A D O R E S  E C O N Ó M I C O S  D E  A C T U A L I D A D

S e c t o r e s / I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 2 2 0 0 3 %  d e  v a r i a c i ó n
A g r o p e c u a r i o

E x p o r t a c i ó n  d e  B a n a n o s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - j u l i o 2 3 9 . 0 2 0 4 . 8 - 1 4 . 3
E x p o r t a c i ó n  d e  C a m a r o n e s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - j u l i o 3 . 1 3 . 4 7 . 1
S a c r i f i c i o  d e  g a n a d o  v a c u n o c a b e z a s E n e r o - j u l i o 1 6 6 , 2 7 9 1 5 8 , 9 0 6 - 4 . 4

I n d u s t r i a  M a n u f a c t u r e r a
P r o d u c c i ó n  d e  b e b i d a s  a l c o h ó l i c a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - j u l i o 8 1 , 9 5 0 8 9 , 0 0 7 8 . 6
P r o d u c c i ó n  d e  c e r v e z a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - j u l i o 7 5 , 1 3 6 8 1 , 8 8 1 9 . 0

C o n s t r u c c i ó n
V a l o r  d e  l o s  p e r m i s o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 1 8 5 . 7 3 3 9 . 6 8 2 . 9
P r o d u c c i ó n  d e  c o n c r e t o  p r e m e z c l a d o m e t r o s  c ú b i c o s E n e r o - j u l i o 2 9 8 , 0 7 6 4 1 2 , 0 1 0 3 8 . 2

H o t e l e s  y  R e s t a u r a n t e s
E n t r a d a  d e  t u r i s t a  a l  p a í s m i l e s  d e  p e r s o n a s E n e r o - j u l i o 2 8 8 3 1 5 9 . 4
G a s t o s  e f e c t u a d o s ,  t o t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 3 0 7 . 0 3 3 9 . 7 1 0 . 7

O c u p a c i ó n  h o t e l e r a e n  p o r c e n t a j e E n e r o - j u l i o 3 4 . 6 3 7 . 5 8 . 4
C o m e r c i o  E x t e r i o r

I m p o r t a c i o n e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  j u l i o 1 , 7 1 6 . 1     1 , 7 4 9 . 5      1 . 9
E x p o r t a c i ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  -  j u l i o 4 5 7 . 9       4 3 4 . 0        - 5 . 2

I m p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 2 , 5 7 8 . 0     2 , 2 1 7 . 5      - 1 4 . 0
R e e x p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 2 , 7 5 9 . 3     2 , 3 6 8 . 2      - 1 4 . 2

C a n a l  d e  P a n a m á
T r á n s i t o  d e  n a v e s n ú m e r o  d e  b a r c o s  d e  a l t o  c a l a d o E n e r o - j u l i o 7 , 1 5 0 7 , 0 3 9 - 1 . 6
I n g r e s o  p o r  p e a j e m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 3 4 4 . 6 3 9 2 . 3 1 3 . 9

S i s t e m a  B a n c a r i o
C a r t e r a  c r e d i t i c i a m i l l o n e s  d e  B / . J u l i o 1 6 , 7 3 7 . 0 1 5 , 5 5 1 . 0 - 7 . 1

   C r é d i t o s  I n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . Ju l i o 1 1 , 6 0 4 . 0 1 1 , 4 8 3 . 0 - 1 . 0
   C r é d i t o s  E x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . Ju l i o 5 , 1 3 3 . 0 4 , 0 6 8 . 0 - 2 0 . 7

D e p ó s i t o s m i l l o n e s  d e  B / . J u l i o 1 8 , 9 0 0 . 0 1 9 , 0 7 2 . 0 0 . 9

    D e p ó s i t o s  i n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . Ju l i o 1 3 , 0 7 0 . 0 1 2 , 8 2 3 . 0 - 1 . 9
    D e p ó s i t o s  e x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . Ju l i o 5 , 8 3 0 . 0     6 , 2 4 9 7 . 2

S e c t o r  P ú b l i c o
I n g r e s o s  T o t a l e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 1 , 8 4 9 . 7     1 , 5 3 2 . 2      - 1 7 . 2
I n g r e s o s  C o r r i e n t e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 8 9 9 . 3       9 4 1 . 1        4 . 6

    I n g r e s o s  T r i b u t a r i o m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 5 7 9 . 5 6 1 7 . 6 6 . 6
    I n g r e s o s  N o  t r i b u t a r i o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 2 6 6 . 9 2 6 3 . 2 - 1 . 4
I m p u e s t o  I T B M  ( D e c l a r a c i ó n  v e n t a ) m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 3 9 . 3 4 9 . 3 2 5 . 3

I n g r e s o s  d e  C a p i t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - j u l i o 8 9 9 . 6 5 8 7 . 7        - 3 4 . 7
P r e c i o s

Í n d i c e  d e  P r e c i o  a l  C o n s u m i d o r 1 9 8 7  =  1 0 0 Ju l i o 1 1 5 . 4 1 1 7 . 0 1 . 4

F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  l a  B V P  c o n  b a s e  e n  d a t o s  d e  l a  C o n t r a l o r í a  G e n e r a l  d e  l a  R e p ú b l i c a  ( o c t u b r e  d e  2 0 0 3 )

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 39,281,778.17                      68                                               Público 24,648,233.80         43                                                         
Mercado Secundario 8,754,790.19                        15                                               Privado 32,940,654.58         57                                                         
Recompras 9,552,320.02                        17                                               Total 57,588,888.38      100                                                      

Total 57,588,888.38                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos

Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje
Valores Comerciales Negociables 269,000.00                           0                                                 0 a 60 días -                                                        
Bonos 17,244,602.50                      -                                              61 a 90 días 15,000.00                0                                                           
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días 150,000.00              1                                                           
Valores del Estado 24,648,233.80                      43                                               181 a 360 días 104,000.00              1                                                           
Acciones 1,038,161.20                        2                                                 de 1 a 3 años 2,743,600.00           16                                                         
Acciones de Fondos 4,836,570.86                        8                                                 de 3 a 5 años 4,501,002.50           26                                                         
Acciones preferentes acumulativas más de 5 años 10,000,000.00         57                                                         
Recompras 9,552,320.02                        17                                               Total 17,513,602.50      100                                                      

Total 57,588,888.38                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento -                           

Vencimiento Rendimiento
30 días 4.1250%
60 días 7.8700%
60 días 3.7500%
90 días 3.5000%
358 días 3.5000%

Subasta de Letras del Tesoro del 16 de septiembre de 2003
Monto subastado: US$20,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (%) Tasa de rendimiento (%) Diferencia Libor 1 año (BP'S)
Competitiva 7,500,000.00                              
No Competitiva privada 620,000.00                                 
No Competitivo gobierno 11,880,000.00                            

Promedio 96.9 3.164 185
*Última subasta realizada
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Emisor Fecha de vencimiento Cupón Fecha de redención

ECONOFINANZAS, S.A. 1-Oct-03 8.75% 1-Oct-03

BANCO PANAMERICANO, S.A. 1-Nov-03 8.88% 1-Nov-03

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 23-Nov-03 9.25% 23-Nov-03

BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 31-Dic-03 12.00% 31-Dic-03

INVERSIONES AGROFORESTALES, S.A. 15-Dic-03 6.00% 15-Dic-03

REFRESCOS NACIONALES, S.A. 14-Dic-03 7.50% 14-Dic-03

SARASQUETA Y CIA., S.A. 1-Dic-03 8.50% 1-Dic-03

GLOBAL BANK CORPORATION 30-Sep-04 8.00% 9-Dic-03

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO
AL 15 DE OCTUBRE DE 2003

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO US$ PUESTO DE 
BOLSA

Econo-Finanzas, S.A. Bonos Corp. Varios Varios US$20MM Banistmo Sec.

Altos de Vistamares, S.A. Bonos Hipote-
carios       5 años Prime+

2.75% US$3MM Banistmo Sec.

TOTAL US$23MM

ESTADOS FINANCIEROS RECIBIDOS AL 15 DE OCTUBRE DE 2003

Auditados al 30 de junio de 2003

Financiera Panamá, S.A.


